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Resumen ejecutivo

e En agosto de 2024, el Indicador de Consumo (IC) de la Camara
Argentina de Comercio y Servicios (CAC) mostré un retroceso de 7,8%
en la comparaciéon interanual (i.a.), implicando un decrecimiento
desestacionalizado de 1,8% frente al mes de julio (es decir, descontando
los efectos estacionales habituales del consumo a lo largo del afio).

e La Céamara estima un ingreso nominal promedio por hogar de $1.374.000
en el mes de agosto 2024. Ese ingreso implica una caida de 15,6% en su
poder de compra.

e Si bien la inflacion se estabilizé durante los ultimos cuatro meses, el
ingreso real se mantiene en niveles bajos y el consumo no muestra
sefales de recuperacion

o Durante los primeros ocho meses de 2024, el IC muestra una caida
acumulada del 6,4%, respecto al mismo periodo de 2023.

e Se destaca la magnitud y el signo negativo en las variaciones interanuales
de recreacidon e indumentaria, mostrando una disminucion del 21,7% y
17,0%, respectivamente. No obstante, vale sefialar que los datos
obtenidos por Indec en materia de recreacion y cultura (se presentan con
dos meses de retraso) para el mes de junio fueron bastante mejor de lo
esperado.
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En agosto de 2024, el Indicador de Consumo (IC) de la CAmara Argentina de
Comercio y Servicios (CAC) mostré un retroceso de 7,8% en la comparacion
interanual (i.a.), implicando un decrecimiento desestacionalizado de 1,8% frente
al mes de julio (es decir, descontando los efectos estacionales habituales del
consumo a lo largo del afio).
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Este indicador desarrollado por la CAC refleja la evolucion del consumo de los
hogares en bienes y servicios finales con una periodicidad mensual,
expandiendo y complementando los aportes de informacién que realiza la
Camara al seguimiento del comercio y la actividad econémica.
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De esta forma, el IC acumula en los primeros ocho meses del afio un
decrecimiento de 6,4% i.a, en linea con el deterioro en el consumo
experimentado en los ultimos meses.
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Esto se da en un escenario econdomico donde la inflacion se aceler6 levemente,
marcando una tasa por encima que en el mes previo. En agosto 2024 la mensual
fue de 4,2%, con una interanual de 236,7% y una acumulada anual de 94,8%.
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Una leve aceleracion de la inflacion durante el mes de agosto afectd
negativamente al consumo. Si bien el sostenimiento del crawling peg indica que
la inflacion podria estabilizarse relativamente en 2024, el aumento en las tarifas
de transporte publico y agua para septiembre podria acelerarla nuevamente. En
este escenario, sera determinante la evolucion del tipo de cambio y de las tarifas
de servicios publicos para establecer el impacto neto que tendra la inflacién en
el ingreso real de los hogares y, por tanto, en el nivel de consumo al cual puedan
alcanzar.
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Indicador de consumo vs , variaciones interanuales
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El desempefio de la economia argentina y el consumo presentan un
comportamiento similar, lo cual se expresa en tasas de variacion interanual que,
usualmente, se incrementan o reducen en la misma linea. En gran parte del
2024, las i.a. tanto del IC como del EMAE presentaron un comportamiento
negativo: el del consumo continda hasta la actualidad, pero el de la actividad se
interrumpié en mayo. En junio, el EMAE registré una caida interanual del 3,9%,
en contraste con el excepcional desempefio de mayo. Esta baja en el indicador
de actividad estuvo alineada con lo ocurrido con el IC en el octavo mes del afo.
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Al analizar el desempefio de algunos rubros en particular, se observa una
dindmica generalizada de decrecimiento interanual respecto a los valores de
agosto de 2023, a excepciodn de vivienda, alquileres y servicios publicos.

El rubro de indumentaria y calzado mostré en el octavo mes del afio un
decrecimiento estimado de 17% i.a., con una contribucion negativa del 1% al
retroceso de 7,8% i.a. del IC. El sector sigue deprimido y las ventas han mostrado
una fuerte contraccion debido a la caida del ingreso real de los hogares.

Por otro lado, el capitulo de transporte y vehiculos mostré un decrecimiento
estimado del 13,8% i.a. en agosto, contribuyendo negativamente en un 1,7%
a la variacion interanual del IC. La leve contraccidén en los patentamientos de
autos para consumo y el leve encarecimiento de la nafta explicaron el
comportamiento del indice.

Recreacion y cultura mostroé en agosto un decrecimiento de 21,7% i.a. (con
una contribucién negativa de 1,6 p.p. al IC). La dinamica del consumo en
recreacion y cultura es la esperable: con un ingreso real en niveles bajos el
consumo de ocio se ha postergado.

En cuanto al apartado de vivienda, alquileres y servicios publicos, este
mostro una dinamica neutra con una variacion de 0% i.a. en agosto del presente
afo. Si bien el ingreso disponible de los hogares cayo, la demanda de energia
eléctrica experimenté un incremento interanual que mantuvo constante el
consumo en este rubro.
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Con respecto al resto de los rubros, estos experimentaron una contraccién
estimada de 6,1% i.a. en agosto (y una incidencia de 3,4 p.p.), posicionandose
en niveles 0,1% por debajo de los niveles prepandemia.
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