Situacion
Automotriz

Argentina

Febrero 2025

Creando Oportunidades



BBVA Research / Situacion Automotriz Argentina — Febrero 2025 n

Mensajes principales

Mediante la implementacion de un plan de estabilizacion basado en el equilibrio fiscal, el riguroso

@ SEsian control de la em?sién mpnetariay un ambicioso programa qle desregulaci.é,n de la economia iniciado
-y ° en 2024, Argentina esta registrando una reduccion sostenida de la inflacion con una mejora de los
economica salarios reales y una recuperacion de la actividad mas rapida de lo esperado, aunque el repunte es
heterogéneo entre sectores.
- e e El liderazgo que la produccion automqtriz mostro en Ia_ ﬁoda la in(?ustria durante 2022_y 2023 finalizé
! automotriz ° en 2024, aunque se recupera con rapidez. La produccion de vehiculos, afectada particularmente en

el primer semestre de 2024, se rehabilité rapidamente luego.

Tanto en el segmento de nuevos como en el de usados, las unidades vendidas en 2024 superaron
Venta de ° alas de 2023, a pesar de que el primer semestre fue muy desafiante. La pronta recuperacion de los
automotores ingresos reales, el resurgimiento de las posibilidades de financiacion y una mayor oferta de
vehiculos lograron un resultado positivo.

El Gobierno redujo impuestos internos a automoviles y motovehiculos, derivando en bajas de
° precios, vy elimind aranceles para importar vehiculos eléctricos e hibridos, decisiones que se

sumaron a la caida del impuesto PAIS. Asi mejora la competitividad del sector, beneficiando

también a los consumidores. Estimamos que estas politicas de apertura y alivio fiscal continden.

Precios

° Se estima que las ventas de vehiculos livianos en el mercado interno superen las 500.000 unidades

Perspectivas : L . > -
P en 2025, impulsadas por el crecimiento de los ingresos reales y una mayor expansion del crédito.
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Tras las correcciones macroeconomicas de 2024, la perspectiva de fuerte
crecimiento del PIB para 2025 llevarian al pais a salir de su estancamiento...

PRODUCTO INTERNO BRUTO
(MILES DE MILLONES DE ARS CONSTANTES A PRECIOS DE 2004)
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC.

& Durante 2024, el gobierno de Milei se aboco a

sanear los frentes fiscal, monetario y
cambiario que se encontraban muy
desequilibrados por las politicas de los afios
previos. Ello implico fuerte un ajuste
macroecondmico que se sintié con mayor
profundidad en el primer semestre de 2024,
pero la rapidez de su implementacion hizo que
la economia se recuperara mas de lo previsto
en la segunda mitad. Asi, se estima que el
afio concluyo con una caida menor a la
estimada por el mercado.

La estabilizacion de la economia abona un
terreno fértil para comenzar una senda de
crecimiento sostenido que implicaria una
expansion del PIB en 2025 de 5,5%.
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...apoyado en una significativa recuperacion de las exportaciones y un
panorama prometedor de la inversion privada

PRODUCTO INTERNO BRUTO CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO
(BASE 2021 = 100; ARS CONSTANTES A PRECIOS DE 2004) (VAR. % TRIMESTRAL; SERIES SIN ESTACIONALIDAD)
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC. Fuente: BBVA Research en base a INDEC.

La reversion en 2024 del déficit de la balanza energética a un destacado superavit (por la mayor produccion de petroleo y

gas) apuntalando las exportaciones. Ademas, el Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (RIGI) sancionado el afio
pasado atrajo nuevos emprendimientos y ya se presentaron ofertas que totalizan mas de USD 12.000 millones.
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Las actividades mas perjudicadas en 2024 fueron la industriay la
construccion, mientras que el efecto en servicios fue mucho mas tenue

ACTIVIDAD ECONOMICA MENSUAL POR SECTORES & Entre junio de 2023 y junio de 2024 los

(BASE PROM. 2021 = 100) distintos sectores econémicos sufrieron las
consecuencias de un precipitado plan de
politicas expansivas que ejecuto el gobierno
de A. Fernandez en su final, y del ajuste de la
administracion Milei ya mencionado. La
economia cayo en ese lapso 3,3% como
resultado del desplome de algunas
actividades como la industria (-24%), la
construccion (-23%) y el comercio (-20%). Los
servicios cayeron 5% pero mantienen su

80 tendencia a la baja.
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sectores comenzaron su recuperacion (a
e=|ndustria manufacturera === Construccion diferentes velocidades), gracias ala
Comercio === Otras acts. servicios

estabilidad macro que mejoro los salarios
Fuente: BBVA Research en base a INDEC, reales y permitio mayor apertura comercial.
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El liderazgo que la produccién automotriz mostré en la industria durante 2022
y 2023 finalizé abruptamente en 2024, pero ya se recupera con rapidez...

PRODUCCION INDUSTRIAL Y AUTOMOTRIZ

PRODUCCION INDUSTRIAL VS VEHICULOS Y
(BASE 2004 = 100; SERIES SIN ESTACIONALIDAD)

AUTOPARTES (VAR. % A/A)

160 30%
150 20%
140 10%
130 0%
120 -10%
110 -20%
100 -30%
90 -40%
80 -50%
R R ¥ Y Y8888 33§ 3
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC. Fuente: BBVA Research en base a INDEC.
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...y tal es asi que, a pesar de los desafios atravesados, la produccion de
automotores logro hacer una contribucion positiva al PIB

CRECIMIENTO SECTORIAL ACUMULADO EN 2024 CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB EN 2024
(CIFRAS OFICIALES HASTA NOVIEMBRE) (CIFRAS OFICIALES HASTA NOVIEMBRE)
Agro I 35,0 Agro I 3,05
Pesca (6,1 Mineria m 0,30
Mineria mm 7,1 Serv. Sociales y Salud 1 0,07
Serv. Sociales y Salud B 20 Transporte y comunic. 1 0,07
Automotores 16 Pesca 1 0,06
Transporte y comunic. 108 Ensefianza 1 0,03
Ensefianza 108 Automotores 1 0,01
Electricidad, gas y agua 104 Electricidad, gas y agua 10,01
Hoteles y restaurantes 0,11 Hoteles y restaurantes 0,00 I
Adm. Publica y Defensa 091 Adm. Publica y Defensa -0,05 |
Acts. Inmob. y Empr. -13 1 Otras acts. de servicios -0,11 1
Actividad gral. 20 ® Acts. Inmob. y Empr. -0,16 ®
Otras acts. de servicios -3,0 = Interm. Financiera 0,30 =
Interm. Financiera -6,9 mmm Construccion 0,63 ==m
Comercio -8,0 mm— Comercio -1,25 —
Industria -10,3 N Industria 217 —

Construccion -17,1

Fuente: BBVA Research en base a INDEC. Fuente: BBVA Research en base a INDEC.
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Sin embargo, la participacion relativa en el total de la economia retrocedio y
es la cifra mas baja en 20 afios luego de las crisis de 2019 y 2020

PARTICIPACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES EN EL PIB
(EN %)
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0,8% _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ - - _ _
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC.
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En 2024 la Gnica produccion dentro de las manufacturas que mostro una

de petrdleo gracias al empuje de Vaca Muerta

on

fue la refinaci

L4

expansion

PRODUCCION INDUSTRIAL POR RAMA DE ACTIVIDAD
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC.
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Analizando el interior del sector Vehiculos, la produccion de motocicletas
repuntd con mayor potencia en el segundo semestre de 2024

INDICE DE PRODUCCION DE VEHICULOS POR RAMA
(BASE PROMEDIO 2022 = 100; SERIES SIN ESTACIONALIDAD)
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC.

A pesar de la contraccién que soport6 el sector durante la primer mitad del afio, las lineas de produccidn se recuperaron

rapidamente, excepto Neumaticos por la persistencia de conflictos gremiales y la falta de competitividad. Se destaca el
repunte de Motocicletas por menores costos, mayor accesibilidad, mayor eficiencia y mejor adecuacion al trafico urbano.




BBVA Research / Situacién Automotriz Argentina — Febrero 2025 E

La existencia de brecha cambiaria ha sido un determinante central para la
venta de vehiculos en los ultimos afios

BRECHA DEL TIPO DE CAMBIO (USD/ARS) Y VENTA DE B | a existencia de restricciones en el mercado
DEL TC OFICIAL; VENTAS MENSUALES EN MILES DE UNIDADES)

2023 hasta la llegada del gobierno de Javier

1o " Milei. A partir de entonces, si bien contintan

1o0% 50 algunos controles cambiarios, ha habido un

rao% 70 relajamiento de condiciones.

120% 60

100% 50 & A pesar de que la brecha cambiaria vuelve
80% 40 mas atractivos los bienes durables (su precio
60% 30 en pesos expresado en una cotizaciéon mayor
40% 20 resulta mas baja), los desequilibrios que
20% 10 implica imponen un techo a la venta de autos.

0% 0

& La experiencia indica que la ausencia de
restricciones cambiarias otorga un claro poder
dinamizador al mercado de vehiculos.

B Brecha cambiaria (izg.) ==Ventas Vehiculos (der.)

* CCL: Contado con liquidacién. Tipo de cambio resultante de la compra de titulos o acciones en ARS 'y su
Fuente: BBVA Research en base a BCRA y Alphacast. posterior venta en USD en el exterior, eludiendo legalmente las restricciones cambiarias del BCRA.
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Los precios de los vehiculos crecieron menos que la inflacion general por
tercer ano consecutivo...

IPC GENERAL VS. IPC ADQUISICION DE VEHICULOS & Aligual que en 2022 y 2023, el indice de

(VAR. % ACUMULADA) precios referido a la adquisicion de vehiculos
en 2024 fue menor que el IPC general, aunque
la diferencia se recorto.

225%
200%

175% M |Los motivos detras de ello variaron: mientras
gue durante la gestion anterior se celebraron
acuerdos para mantener inalterado del precio

de algunos modelos, en 2024 el aplacamiento

150%
125%
100%

vino de la mano de la recesion que trajo
5% aparejada la estabilizacién macroeconémica, y
50% de las modificaciones impositivas (“impuesto al
25% i . i i I I I lujo” para autos OKm e impuesto PAIS).
0% ‘

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 & Esta contencion parcial de [os precios colabord
para que las ventas de vehiculos conservara
W|PC Adguisicion Vehiculos ~ ®IPC Gral. un nivel relativamente bueno en el contexto de

un ano desafiante.

Fuente: BBVA Research en base a INDEC.
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...que, junto al resurgimiento del financiamiento —tanto bancario como de las
propias marcas— evitaron el desplome de las ventas de automotores

PROPORCION DE PRESTAMOS PRENDARIOS A PIB EVOLUCION PRESTAMOS PRENDARIOS POR TIPO
(EN %) (BASE 1T 2004 = 100)

0,9% 800

0,8% 50,73% 200

0,7% 600

0,6% 051% 0,46% 500
0,5% 0:42%041% 039% 0,37% 400
0,4% :

0506 HH” |H HH‘ 300
0,2% | | | 200
0,1% 100
0,0% 0
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mmmm Promedio trimestral === Promedio anual e==Prendarios Total «===Prendarios Automotores
Prendarios Maquinarias Otros prendarios
Fuente: BBVA Research en base a INDEC y BCRA. Fuente: BBVA Research en base a BCRA.

El programa de estabilizacion implementado al inicio del actual gobierno contrajo los créditos junto con la actividad economica

durante el 1S°24. Asi como, luego, hubo una recuperacion en varios sectores, el financiamiento rebotd con vigor gracias a la
reduccion de tasas y de la inflacion. Como consecuencia, el crédito prendario para automotores regreso a registros de 2019.




BBVA

Produccion, ventas y
mercado externo



BBVA Research / Situacién Automotriz Argentina — Febrero 2025 E

En 2024, la produccidén nacional de vehiculos supero las 500.000 unidades,
registrando una caida de 17%, menor a la prevista a comienzos de ese afo

PRODUCCION DE AUTOMOVILES Y UTILITARIOS PRODUCCION DE AUTOMOVILES Y UTILITARIOS
(EN MILES DE UNIDADES) (EN % DE PARTICIPACION)
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Fuente: BBVA Research en base a ADEFA. Fuente: BBVA Research en base a ADEFA.
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Del desconcierto al optimismo: la venta de autos livianos mejoré respecto de
2023 gracias a larecuperacion de los salarios reales y del financiamiento

VENTAS DE AUTOMOTORES LIVIANOS VENTA DE AUTOMOTORES OKM Y SALARIO REAL
(EN MILES DE UNIDADES) (VENTAS EN MILES DE UNIDADES; SALARIOS EN ARS DE 2017)
T T
1.000 ! 2.000 60 I 24.000
900 ! 1.800 i
800 : 1.600 50 : 22.000
1
700 ; 1400 40 ! 20.000
600 i 1.200 I
500 1 1.000 30 1 18.000
400 i 800 " : 16 000
300 ! 600 : P
200 i : 400 10 i 1 14.000
100 = i 200 | i
o : g 0 | 1 12.000
O I 00 0 OO OO OO d 4 N N OO < <
S22 33328838 i lall =il N I S EA
88883888888I88: TNYNY NN NYNYNY Y NS
1 1 . . . .
Nuevos (eje izq.) Usados (eje der)) — Venta promedio Okm (izq.) Salario real promedio (der.)
Fuente: BBVA Research en base a ADEFA y DNRPA. Fuente: BBVA Research en base a ADEFA, Ministerio de Capital Humano e INDEC.

Tanto en el segmento de nuevos como en el de usados las unidades vendidas durante 2024 superaron a las de 2023, a pesar

de que el primer semestre fue totalmente desafiante. La pronta recuperacion de los ingresos reales, el resurgimiento de las
posibilidades de financiacion y una mayor oferta de vehiculos lograron un resultado positivo de ventas anuales.
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El mayor crecimiento en patentamientos lo tuvo el segmento de los pesados
(4%), seguido de los motovehiculos (3%), pero los livianos fueron a la baja

PATENTAMIENTOS POR TIPO DE PATENTAMIENTOS POR TIPO DE PATENTAMIENTOS: LIVIANOS
VEHICULO (BASE 2018 = 100) VEHICULO (VAR. % A/A) VERSUS PESADOS (EN % PARTICIP.
RELATIVA RESPECTO DEL TOTAL)
120 60 100
o N
100 40 98 R ] B S
96
80 20
p 94
60 0 92
90
40 -20 N ~ e B
20 -40 “ N d B "W°
86
0 -60 84
o0} (0] o — N ™ < [e0] (o)} o — N ™ <
& & 8 & &8 & & & 8 &8 & & &
S - 80
= Automoviles Automoylle_s_ ¥ 2 8 & ¥ 9 J
w Comercial liviano -.-Comerc!al liviano S 2 2 ¢ 8 § 9
Comercial pesado Comercial pesado
e Motovehiculos =@=Motovehiculos Elivianos MPesados

Nota: Livianos incluye automoéviles y vehiculos comerciales livianos.
Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA. Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA. Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA.
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Marcas orientales ganan espacio en el mercado de livianos a expensas de las
tradicionales; en pesados, Mercedes Benz y Volkswagen siguen avanzando

PATENTAMIENTOS DE LIVIANOS POR MARCA PATENTAMIENTOS DE PESADOS POR MARCA
(PARTICIPACION RELATIVA; EN %) (PARTICIPACION RELATIVA; EN %)
100% 100%
90% 90%
80% 80%
DFSK: +268%
0% BAIC: +240% 70%
0 Subaru: +201%
60% Honda: +12206 ~ 60%
0,
50% 50%
40%
40%
30%
30%
20%
20%
10%
10%
0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Toyota BvVW Renault H Chevrolet
B Ford Fiat B Peugeot B Resto B Mercedes Benz ®lveco " Scania VW EVolvo " Resto

Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA. Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA.
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En 2024, el numero de autos hibridos y eléctricos aumentd 48% interanual,
aunque constituye solo el 3,4% del total de ventas de vehiculos en el pais

PATENTAMIENTOS DE AUTOMOTORES HIBRIDOS Y PATENTAMIENTOS DE AUTOMOTORES HIBRIDOS
ELECTRICOS (EN UNIDADES) Y ELECTRICOS (EN % DEL TOTAL PATENTADO)
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Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA. Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA.
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Dentro de ese segmento particular, los vehiculos hibridos no enchufables

(HEV) concentran casi todas las ventas

VEHICULOS ELECTRICOS HIBRIDOS (HEV)
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Fuente: BBVA Research en base a SIOMAA.

VEHICULOS ELECTRICOS HIiBRIDOS LIGEROS (MHEV)
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Las mejores condiciones macroeconomicas y lareduccion de la tasa de
interés reanimaron los créditos prendarios en todos los segmentos

PRESTAMOS PRENDARIOS POR TIPO DE BIEN PRESTAMOS PRENDARIOS Y TASA DE INTERES
(BASE PROMEDIO 2019 = 100; ARS CONSTANTES) (TPM* EN % DE TNA, PRESTAMOS EN VAR. % A/A; ARS CONST.)
200 ““““': 200% ""““':
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N e Automotores —Maquinarias"""""'
e A\ Utomotores e===Maquinarias Motovehiculos y otros wmTotal
Motovehiculos y otros e===Total ====Tasa de Politica Monetaria
Nota: “Otros” incluye triciclos, cuatriciclos, vehiculos para emergencias, etc. *TPM: Tasa de Politica Monetaria

Fuente: BBVA Research en base a BCRA 'y SIOMAA. Fuente: BBVA Research en base a BCRA e INDEC.
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Si bien aun hay mucho espacio para la expansion de leasing en automotores,
esta herramienta experimentd un crecimiento en 2024

AUTOMOTORES (% PARTICIPACION MAQUINARIAS (% PARTICIPACION DEL OTROS (% PARTICIPACION DEL TOTAL DE
DEL TOTAL DE CADA CARTERA) TOTAL DE CADA CARTERA) CADA CARTERA)
60% 16%
80%
14%
50% 70%
12%
40% 60%
10%
50%
30% 8% ’
- 40%
0, 0
20% 30%
4%
10% 20%
2%
0
0% 0% 10%
2022 2023 2024 2022 2023 2024 0%
. . 2022 2023 2024
B | easing B Prendarios B easing ¥ Prendarios
B Leasing B Prendarios

Fuente: BBVA Research en base a BCRA y Asociacion de Leasing de Argentina.

El Argentina, el leasing representa apenas 0,1% del PIB mientras que en otros paises de la region va de 0,5% a 3%. A pesar

de que la cartera de leasing siempre ha sido menor que la de prendarios, ambos productos transitan los mismos vaivenes por
el rumbo de la economia. En el segmento de automotores presenta un gran potencial a explotar como herramienta financiera.
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La relajacion de restricciones al comercio incrementoé 21% el patentamiento
de automoviles Okm importados tras seis ailos consecutivos en baja

PATENTAMIENTOS POR CATEGORIA, SEGUN PROCEDENCIA
(EN UNIDADES; BASE ANO 2018 = 100)
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC.

En 2024 la proporcion de patentamientos de automaoviles nacionales retrocedié a 43%, 12 puntos menos respecto de 2023, y

el segmento de importados pasoé al frente representando 57% del total. Mas del 80% de los autos extranjeros que se venden
en Argentina son de origen brasilero; le siguen China con 5%, México con 2,7% y Colombia con 2,3%.
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A pesar de los desafios que implican larestricciones cambiarias para la
cadena de suministros las exportaciones de livianos solo cayeron levemente

EXPORTACIONES DE VEHICULOS LIVIANOS a Laindustria automotriz se pudo recomponer
(EN MILES DE UNIDADES) de los primeros meses negativos de 2024
500 gracias a la mejora de competitividad que
450 implico la modificacidon del “impuesto al lujo”,
400 la eliminacion progresiva del impuesto PAIS y
350 el decreto de no pago de retenciones sobre
300 exportaciones incrementales.
228 ‘ ‘ ‘ | | = Sibien en 2024 se registrd una caida de 3,4%
150 | | | en las unidades livianas exportadas, el
100 resultado final supero las expectativas con
50 I cifras mejores que las de afios anteriores y
0 menos turbulentos.
5833393382533 38843
SRIRIRIQRIIRLIRIRKRER a Las buenas perspectivas devolvieron

optimismo al sector y dieron lugar a anuncios
de futuras inversiones que mejorarian la
productividad y el potencial de las terminales.

W Automotores M Utilitarios

Fuente: BBVA Research en base a ADEFA y Alphacast.
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Centroameérica se sigue expandiendo como destino exportador y Brasil volvié
a crecer en importancia relativa en 2024; caida de CHI, PER, COL y MEX

EXPORTACIONES DE VEHICULOS LIVIANOS POR DESTINO
(EN % DE PARTICIPACION RESPECTO DEL TOTAL)

(&l 2.6 6.9 133108 10,2 7,5
- >—- 1,6 - b 6,3 2.8
| ' B 55 6,0
7,1 10,6
688 63,7
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

HBrasil ™ América Central Chile B Peri MColombia México M Resto

Fuente: BBVA Research en base a INDEC.
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La distension de las trabas a las importaciones acrecentaron el déficit
comercial del sector, pero le permitid mantener el nivel de exportaciones

BALANZA COMERCIAL MATERIAL DE TRANSPORTE BALANZA COMERCIAL MATERIAL DE TRANSPORTE
(EN MILLONES DE USD) (VAR. % A/A)
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0
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC. Fuente: BBVA Research en base a INDEC.



BBVA Research / Situacién Automotriz Argentina — Febrero 2025 ﬂ

Como consecuencia, el saldo deficitario de divisas en el sector volvio a
aumentar, lo cual se condice con el incremento de venta de vehiculos

VENTA DE AUTOMOVILES Y DEFICIT DE DIVISAS a En 2023 las automotrices incrementaron de
(VENTAS EN MILES DE UNIDADES; DEFICIT EN MILLONES DE USD) forma significativa la deuda comercial con sus
1.000 1.000 casas matrices debido a la limitacion impuesta
900 0 por el gobierno anterior para el acceso aI_
800 1.000 me_r_cgdo de camplos, qulglnando una mejora
- 2.000 artificial del déficit de divisas del sector.
600 -3.000 . ., . .
& La situacion se revirtio con el actual gobierno y
200 000 se comenzé a normalizar la dindmica. Asi, en
400 2000 2024 dicho déficit se profundizé y se verifico
300 6000 una leve alza en las unidades vendidas (pues
200 7000 para la produccion y venta de vehiculos se
100 8.000 necesita un gran componente de piezas
0 S © ®© O N ¥ © ©o o o ¢ 000 im portad aS*) .
o o o — — — — — AN AN N
o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N

=@=D¢ficit (eje der.) “=®=Ventas autos (eje izq.)

* Se estima que un automotor fabricado en Argentina tiene aproximadamente un 75% de
Fuente: BBVA Research en base a ADEFA y BCRA. componentes importados (Fuente: Camara de Comerciantes en Repuestos del Automotor).
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Por primera vez en siete afnos, en 2024 el salario promedio crecié mas que el
precio de los automotores Okm, mejorando sensiblemente la accesibilidad

ACCESIBILIDAD DE AUTOMOVILES
(CANT. DE SALARIOS MENSUALES NECESARIOS
PARA ADQUIRIR UN AUTOMOVIL OKM, MEDIDOS EN USD)

94 -62%
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC, ADEFA y Ministerio de Capital Humano.

EVOLUCION PRECIO DE AUTOMOVILES, TIPO DE
CAMBIO Y SALARIOS
(VAR. % A/A; PROMEDIOS ANUALES)
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC, ADEFA y Ministerio de Capital Humano.
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En consecuencia, los indicadores de confianza de consumo y en el gobierno
exhibieron una performance positiva en 2024

CONFIANZA EN EL GOBIERNO Y EXPECTATIVAS DE

= Elindice de Confianza del Consumidor (ICC)
CONSUMO (BASE DIC'19 = 100)

evalla a través de preguntas la situacion

295 economica personal y de la economia en

200 general. El indice de Confianza en el Gobierno
. (ICG) mide la evolucién de la opinién publica
150 ﬁ sobre el desarrollo del gobierno nacional.

125 K“/\/- = Luego de la estabilizacion macroeconémica, la

100
75
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25

0

N ‘_/v& expectativa de compra de bienes durables se
dispard durante el 2° semestre de 2024
gracias a la pronta recuperacion de los
salarios reales. En el mismo sentido, la
confianza del consumidor se fortalecid y

FSITTIJIJFTIQIANIIQTXIIQI mostré una senda ascendente durante 2024.
E838¢838¢838¢8838¢8838¢

m En funcién del consenso de mercado,
=—|CG ==|CC Bs. Durables e Inmuebles esperamos que durante 2025 los indicadores
- _ de confianza se mantengan robustos.
Fuente: BBVA Research en base a Universidad Torcuato Di Tella.



De esta forma, el panorama para el sector automotor luce prometedor para
2025 y estimamos que las ventas asciendan alrededor de 25%

EVOLUCION DE VENTAS DE AUTOMOVILES LIVIANOS

(VENTAS EN EL MERCADO INTERNO; EN MILES DE UNIDADES)
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Fuente: BBVA Research en base a INDEC, ADEFA y BCRA.
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Con los salarios reales en alza en el contexto
de una economia relativamente estabilizada,
una expansion del crédito prendario, la mayor
afluencia de automotores importados y los
cambios impositivos que el gobierno
implemento en pos de reducir el precio de los
vehiculos de alta gama y facilitar el acceso a
autos eléctricos e hibridos, las perspectivas se
perfilan prometedoras.

Solo en el primer mes de 2025, se vendieron
poco mas de 34.000 vehiculos en el mercado
interno, constituyendo el séptimo periodo
consecutivo de incremento interanual.

En ese sentido, proyectamos que las ventas
en el mercado interno de vehiculos livianos
superen las 500.000 unidades en todo 2025.



Conclusiones

@ @ @

La industria automotriz argentina
se encuentra en un proceso de
recuperacion que es alentador
para su futuro inmediato.

@

La recuperacion del crédito
prendario y el aumento en los
ingresos reales son factores clave
gue contribuiran al crecimiento del
sector.

Las politicas fiscales y monetarias
implementadas por el gobierno han
creado un entorno mas favorable
para la inversion en el sector y las
ventas de automotores.

®

A medida que el mercado se
adapta a nuevas realidades
(vehiculos eléctricos e hibridos), se
prevé que la industria automotriz
recupere su liderazgo en la
economia nacional, tal como lo
demostro en afios anteriores.

La eliminacién de impuestos y
aranceles para ciertos vehiculos
presenta una oportunidad
significativa para aumentar la
demanda en un mercado aun
afectado por los desafios
econdémicos pendientes.

@

Con buenas perspectivas hacia al
futuro, estimamos que las ventas
en 2025 dentro del mercado
interno superen las 500.000
unidades, apoyadas en una mayor
desregulacion, mayor apertura
comercial y mayor competitividad.
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Aviso legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o
proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores
deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion,
comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté
legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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